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Un enfriamiento mas pronunciado y multiples riesgos
geopoliticos aumentan la incertidumbre a nivel global

por lo que optamos por una posicion mas cauta en

nuestros portafolios

Resumen estrategia

Los ultimos datos de crecimiento de las economias mas
importantes del mundo aun muestran debilidad, esto se debe
a la incertidumbre mundial sobre un enfriamiento aun mas
pronunciado. Sumado a lo anterior, existen diversos
conflictos geopoliticos y riesgos comerciales a nivel global
que no dan trequa. Este escenario es respaldado por nuestros
modelos cuantitativos con preferencia por activos de menor
riesgo. Dado lo anterior, optamos por una posicién mas cauta
en nuestros portafolios por preferencia en Renta Fija por
sobre Renta Variable.

En renta variable optamos por sobreponderar mercados
desarrollados por sobre emergentes. Enlinea conlareduccion
de riesgo de nuestros portafolios, aumentamos exposicion a
Europa Desarrollada en desmedro de Latinoamérica, donde el
impacto de las crisis sociales y politicas comienza a verse
reflejado en las cifras macroeconomicas. Por su parte, en
Europa hemos comenzado a ver recuperacion en datos de
actividad lo que impactaria eventualmente en los resultados
de las companias, sumado a lo anterior, Alemania esquivo la
recesion técnica con un crecimiento de 0,1% en el tercer
trimestre, y el mercado descarta el riesgo de recesion en un
futuro proximo.

En renta fija internacional, aumentamos nuestra ponderacion
en tasas del tesoro americano que es considerado en el
mercado como uno de los mejores activos refugio.
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