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Vision mensual de inversiones resreo 2000
A pesar de la propagacion del Coronavirus aminoran
riesgos globales por lo que retomamos una posicion
neutral entre Renta Fijay Renta Variable
Resumen estrategia - Recomendacion
. ) T : Menor Mayor
Luego de avances en acuerdos comerciales y disminucion de : preferencia e Neutral preferencia

volatilidad en conflictos politicos a nivel global, sumado a cifras

de actividad repuntando parcialmente en las principales : TIPO DE ACTIVO ENERO FEBRERO

regiones del mundo, retornamos a una posicion neutral entre :
Renta Fija y Renta Variable. EI Coronavirus continta TOTAL RENTA FIJA ° e
propagandose, pero las autoridades han implementado :
importantes medidas, donde la tasa de personas que se
recuperan por sobre las que fallecen aumenta dia a dia. Este
escenario es respaldado por nuestros modelos cuantitativos

Renta Fija Nacional (=)
Renta Fija Internacional [+ (=)
Deuda Emergente USD e

que han entregado sefiales con un cambio de sesgo, ... DeudaEmergenteLocal ° ©co
aumentando parcialmente la ponderacién hacia el mercado : High Yield (=)
accionario. Investment Grade (+] [+

L . . Tesoro Americano
® Aumentando exposicion a Estados Unidos, su macroeconomia

continia mostrando solidez y también hemos visto positivos TOTAL RENTA VARIABLE e
resultados corporativos donde ya han reportado casi la mitad :
©

de las empresas norteamericanas. Dado el cambio anterior, HEE VEITEL B e

ponderamos aun mas las economias desarrolladas por sobre : Asia Emergente (=
las emergentes. f PR e G
. R Rt et
« En renta fija, disminuimos agn mas High Yield donde, hemos . . R EAEETE S S
visto debilitamiento en sus fundamentales, principalmente por L México e e
debilitamiento en sus fundamentales, especificamente en © . Brasii o o
términos de apalancamiento y ratio de cobertura de intereses. o Colombia o - .
Por ultimo, contamos con mejores perspectivas para los : o ‘E'Ljr'o.pla' I‘Zhw.e'r'g‘e'n.té """"""""""" 9 """"" 9 o
mercados emergentes para Ios_ plroxmos meses, dado eso, : RentaVanabIe Desarrollada """""""" 9 """"" °
hemos aumentado nuestra posicion en Deuda Emergente en -
moneda local en desmedro de bonos emergentes en dolares. o Bmmesdigdes o 00
Europa (=] (=)
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