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Vision mensual de inversiones nuizoz
Incorporamos Oro en nuestros portafolios frente
a los agresivos estimulos monetariosy en linea
con nuestra estrategia mas cauta por laincierta
evolucion del COVID-19
Resumen estrategia . Recomendacion
Menor Mayor
e Ante la incertidumbre generada por la propagacion del : preferencia e Neutral preferencia
COVID-19 por el mundo acotamos la exposicion a Renta : VARZO ABRIL
Variable, a pesar de que los modelos cuantitativos sefalan una :
preferencia por mercados accionarios. El virus ya se encuentra : TOTAL RENTA FIJA e e

practicamente en todos los paises del mundo y las medidas

que han tomado los gobiernos para detener los contagios ya Dl ErerEie Ll

muestran un fuerte impacto en la economia mundial. Por el DeudaEmergenteLocal ©. ... ..
lado de la Renta Fija, mantenemos una posicién neutral, e : High Yield
incluimos oro en los portafolios para aprovechar los agresivos : Investment Grade 00 X+

estimulos monetarios que estan aplicando los bancos N oo SR G
A, . Tesoro Americano
centrales y protegernos de la eventual pérdida de poder

adquisitivo de las monedas. : TOTAL RENTA VARIABLE e
e Enlos mercados de Renta Variable preferimos emergentes por : Rent? VELE RIS L
sobre desarrollados, en linea con nuestros modelos - | SEREWERRNES ° 00
cuantitativos. A su vez dentro de emergentes privilegiamos : .. Latinoamérica @ 0O
Asia ya que en dicha region el virus ya esta controlado, S Chie . @a 9 o
especificamente China ya vuelve lentamente a la normalidad. - . P{erl:J __________________________________________ 9 o
Por el lado de mercados desarrollados, nuestra principal : . dedew e .00
posicion es Estados Unidos que, si bien se convirtio en el : Brasil © (=)
epicentro del virus a nivel mundial, tiene mas holgura para S Colombia o e
aplicar estimulos fiscales y monetarios para hacer frente a las : " EuropaEmergente e -
implicancias que la pandemia tendra sobre la economia. 5 ‘ RentaVanabIe Desarrollada """""""" ° """"""""
e Enlinea con la mayor aversion al riesgo, dentro de Renta Fija, Esmeeslees 0o o
disminuimos Deuda Emergente en moneda local y subimosla - o gl e .06
posicion en Investment Grade y bonos del tesoro americano, : Reino Unido (=]
que entregan mayor proteccion a los inversionistas en :  Meabesrelede 0 e
escenarios de alta volatilidad e incertidumbre. :
COMMODITIES e
Oro (=} ©0
*Estas posiciones corresponden a la vision del equipo Tactical Asset Allocation.
Q | EUROPA EMERGENTE @ Japon hace
Q honorasu
- L/ historia de
Q EEUU.  furoPA APon @ 2.54% activo refugio.
LATAM
: ASIA EMERGENTE Bolsa de Brasil se
@ desploma ante
Chile ° pandemia mundial y
@ -35.81% guerra de precios

del petroleo.
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