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Informe de Gestion y Rendicion de Cuentas
Fondo de Inversidon Colectiva Atesorar Corporativo | Segundo Semestre de
2.015

El Fondo de Inversion Colectiva Atesorar Corporativo | es de naturaleza abierta con pacto de permanencia,
cuyo objetivo es brindar a los inversionistas una alternativa de inversion de corto y mediano plazo con retornos
muy competitivos y realizando inversiones sobre valores y titulos valores de excelente calidad crediticia.

1 Informacion de desempefio y evolucion del valor de la unidad
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La rentabilidad presenté una disminucién durante un par de meses debido a excesos de liquidez en el
portafolio del fondo, sin embargo durante los ultimos 2 meses se logré consolidar una estructura éptima del
portafolio lo que permitié alcanzar niveles acordes al histérico del fondo. La rentabilidad continué siendo
altamente competitiva ya que se sostuvo por encima de los niveles promedio dentro del benchmark. El
diferencial entre la rentabilidad antes y después de comisién, muestra que la remuneraciéon de la sociedad
administradora no tuvo modificaciones durante la vigencia del periodo. La volatilidad de la rentabilidad para
el periodo fue en promedio de 1.3%, siendo ésta una volatilidad baja comparada con la del benchmark. El
valor de la unidad tuvo una apreciacién constante durante el periodo marcada por una tendencia alcista
pasando de 14,308.347011 a 14,669.530433.

Informe Econdmico:

Durante el segundo semestre del afio el principal driver que marco la tendencia de los mercados continué
siendo la tendencia negativa del precio del petréleo. Ante esto las tasas de cambio continuaron su senda de
devaluacion lo cual se evidencio en el comportamiento al alza de la TRM la cual alcanz6 niveles histéricos
durante el semestre. Adicional a ésta coyuntura, los mercados de renta fija continuaron viéndose afectados
por el incremento en las expectativas de inicio de subida de tasas por parte del banco central de EE.UU las
cuales finalmente se materializaron durante el mes de diciembre. A nivel local, el fendmeno de devaluacion
continud aportando presiones inflacionarias por su afectacion sobre los bienes transables de la economia asi
como también lo hicieron el fendmeno de El Nifio y sus impactos sobre los precios de los alimentos. Dados
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los altos niveles de inflacién, el Banco de la Republica decidi6 realizar aumentos en la tasa de intervencion
con el fin de anclar las expectativas de inflaciébn y encaminarla hacia el rango meta definido (2%-4%).

Ante ésta coyuntura, la curva de rendimientos de la deuda publica local presentdé un movimiento paralelo al
alza (desvalorizacion) influenciado tanto por las presiones externas de subidas de tasas y la aversion al riesgo
como por las presiones internas por las decisiones de politica monetaria que buscan la convergencia de la
inflacion. Este comportamiento se caracterizoé por ocasionar altas volatilidades en el mercado a lo largo del
semestre, sin embargo dada la composicion del portafolio del fondo la cual se encuentra concentrada en
documentos de contenido econdémico de entidades con una reconocida trayectoria cuya solidez y estabilidad
son analizadas y monitoreadas por medio del sistema de administracion de riesgo de crédito, el
comportamiento de la rentabilidad del fondo no se ve afectado de manera significativa por las fluctuaciones
de los precios y cambios de expectativas econdmicas y de politica monetaria como se evidencia en los
graficos del inicio.

2 Composicion del Portafolio
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inversiones en otros FICs y al disponible en cuentas de ahorro respectivamente. En cuanto a la composicion
por activo, la participacion en disponible corresponde a cuentas de depdsito, que durante el periodo fue
acorde a las necesidades de liquidez con respecto a las solicitudes de retiros por parte de los clientes con
excepcion de los meses de octubre y noviembre en los cuales se mantuvo una mayor participacion a la
definida.

La composicion estuvo alineada con respecto a la politica y estrategia de inversion donde se definié estar
mayormente invertido en descuentos de facturas y pagareés, por lo cual la parte con mayor participacion en la
composicion por calificacion es el grupo de titulos que no requiere calificacion (N.R.), lo sigue el grupo de
inversiones sin calificacion y el grupo con calificacion AAA, que corresponden a
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La composicion por sector es acorde a la estrategia
Compasicién por Sector Composicién por Renta y a la composicion por activo ya que la participacion
en disponible es similar a la participacion en sector
financiero por tratarse de cuentas bancarias en
entidades financieras, de la misma manera ocurre
con la participacion en inversiones frente a la
v s ks On N D o = o0a mew me | PAriCipacion en sector real ya que todo lo que se
BSector Financiers  ESector Resl BTes Fe encuentra invertido regularmente es del sector real
\_BSector Piblico O0tro: f‘ por ser el sector que requiere apalancamientos a
través de descuento de facturas.
La composicion por tipo de renta se concentra 100%
en tasa fija ya que las inversiones se realizan al
descuento obteniendo siempre una tasa fija como
tasa interna de retorno, al igual que la remuneracion
percibida en las cuentas de ahorro.

La exposicion al riesgo de mercado fue muy baja ya que el activo principal del Fondo de Inversion Colectiva
no valora a precios de mercado sino que valora a Tir.

El riesgo de crédito fue debidamente mitigado con la politica de asignacion de cupos, que para el sector real
son otorgados mediante un sistema que permite analizar, clasificar y calificar a los emisores o pagadores por
su nivel de activos, estructura financiera, flujos de caja proyectados e informacion crediticia, para el sector
financiero se utiliza la metodologia CAMEL, dichos cupos son aprobados por el comité de inversiones
haciendo seguimiento semestral de sus principales indicadores.

3. Estados Financieros

ADic3lde ADic31 Analisis Anélisis

BALANCE GENERAL ($ MM) 2014 de 2015 Vertical Ho rizontal

- X Ingresos operacionales 3,624 3,522

Disponible 3,803 2,770  9.9% -27.2% )
) Ingresos no operacionales 0

Inversiones 31,644 25,159 90.1% -20.5% TOTAL INGRESOS 3,624
TOTAL ACTIVO 35,447 27,929 100% -21.2% Gastos operacionales
Cuentas por pagar 126 75 100% -40.4% Gastos no operacionales
TOTAL PASIVO 126 75 0.3% -40.4% TOTAL GASTOS

Acreedores fiduciarios 35,321 27,854 99.7% -21.1% Rendimientos a

TOTAL PASIVO Y TOTAL G

ACREEDORES FIDUCIARIOS 35,447 27,929 100% -21.2% uT
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El analisis vertical del balance general fue realizado tomando como parametro de
comparacion el total activo para los activos, el total pasivo para los pasivos, y el total
pasivo mas acreedores fiduciarios, para el total pasivo, en el estado de resultados
se tomd como parametro de comparacion el total de ingresos para los ingresos
operacionales, no operacionales, gastos y rendimientos abonados.

Para consulta, ingrese la siguiente ruta a través de la web:
http://www.gestionfiduciaria.co/informe-atesorar.html

4. Gastos
J Ago Sep @) Nov  Dic

ul ct
Comision 71.3 715 718 732 736 733
Fiduciaria % % % % % %
Honorarios 04 04% 0.4% 04% 0.4% 0.4%
%
Gravamen Mov 7.7 79% 8.0% 7.8% 7.6% 7.6%
Financiero %
Servicios 14 14% 1.4% 1.4% 1.4% 1.5%
Bancarios %
Otros Gastos 193 188 183 173 169 17.1
Operacionales % % % % % %
100.0100.0 100. 100.0 100. 100.
% % 0% % 0% 0%

El gasto mas representativo del fondo fue la comision fiduciaria.

La metodologia de calculo de la comision fiduciaria cumple con establecido por el
reglamento del fondo, la cual fue definida de la siguiente manera: Valor Comision
Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de Comision
E.A)"N1/365)]- 1}.

El gasto que correspondiente a otros gastos operacionales, es principalmente de
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comision por adquisicion de activos, labores contratadas con terceros, la cual es un
porcentaje del valor del descuento aplicado a los titulos que haya conseguido el
originador, de acuerdo a las condiciones pactadas en cada contrato.

"Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién
colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al fondo de inversién
colectiva no son depdésitos, ni generan para la sociedad administradora las
obligaciones propias de unainstitucion de depdsito y no estan amparados por
el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. Lainversiénen el
fondodeinversion colectivaestasujetaalosriesgos deinversion, derivados de
la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del
respectivo fondo”.




