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Fitch Ratings - Bogota - 10 Jul 2023: Fitch Ratings afirmé las calificaciones de sensibilidad al
riesgo de mercado y de calidad crediticia del Fondo de Inversion Colectiva (FIC) Sura
Liquidez Pesos (Liquidez Pesos), FIC Abierto Sura Ultracash Colombia (Sura Ultracash) y del
FIC Abierto con Pacto de Permanencia Sura Renta Fija Colombia (Renta Fija Colombia),
administrados por Fiduciaria Sura S.A. (Fiduciaria Sura).

Las calificaciones de calidad crediticia y de sensibilidad al riesgo de mercado de los fondos no
incorporan opinion sobre la probabilidad de la aplicacién de medidas extraordinarias de
gestion de liquidez, ni el riesgo de redencion de los fondos.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Analisis del Administrador: Fiduciaria Sura, calificada por Fitch en ‘Fuerte(col)’ con
Perspectiva Positiva, en calidad de administracion de inversiones, tiene ventajas
competitivas, operativas y de gestioén al ser parte de la plataforma de inversion de Sura
Investment Management. A su vez, cuenta con un proceso de inversién excelente, que se
beneficia de un proceso de investigacion robusto aplicado al universo de activos ofrecidos, el
cual sigue una perspectiva con analisis complementarios de tipo top-downy bottom-up,y un
proceso de toma de decisiones disciplinado. La calificacién, a su vez, se fundamentaen la
experiencia ampliay perfiles resaltables y balanceados del personal clave de las areas de
riesgos e inversiones, el nivel de automatizacion en la gestién de activos alternativos gracias
ala plataforma Finansoft y en la estructura robusta de control y gobierno que propende a

mantener la responsabilidad fiduciaria de los funcionarios.

Sura Ultracash- ‘S1/AAAf(col)’


https://www.fitchratings.com/es/region/colombia
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Sensibilidad al Riesgo de Mercado: La afirmacién de la calificacion responde a que el fondo,
en el periodo de agosto de 2022 a mayo de 2023, mostré una sensibilidad muy baja a
movimientos en la tasa de interés y spreads crediticios, medida a través del factor de riesgo
de mercado (MRF; market risk factor). Asi, la duracién modificada promedi6 0,14 y cerré
mayo de 2023 en 0,32, registros acordes con la calificacion ‘S1(col)’. Al estar el fondo
compuesto Unicamente por titulos calificados ‘AAA(col), el riesgo spread no es significativo.

La afirmacion también considera la estrategia de corto plazo del administrador.

Fitch aplica escenarios de estrés al MRF base para medir la sensibilidad del portafolio al
riesgo de concentracidn por emisor. Especificamente, disminuye las calificaciones crediticias
de las tres y cinco exposiciones mas grandes por un notch (escaléon) y recalcula el MRF.En el
periodo analizado, los escenarios de estrés no reflejaron afectaciones a la calificaciéon
afirmada.

A mayo de 2023, los certificados de depésito a término (CDT) fueron los titulos valores
preponderantes con una participacion de 49,9%. La liquidez a tres meses del fondo
(disponible e instrumentos con vencimientos menores de 91 dias) fue de 60,3%, métrica
considerada acorde con la naturaleza del fondo. Las participaciones del inversionista mayory
de los 20 primeros alcanzaron 20,4% y 100,0%, respectivamente, lo que indica una
concentracion alta por inversionista, sin embargo, el fondo mantiene una porcion
considerable de sus inversiones en cuentas bancarias (mayo 2023: 43,9%), lo que reduce el
riesgo deiliquidez.

Calidad Crediticia: En el periodo analizado, el factor riesgo de crédito promedio ponderado
(WARF; weighted average rating factor) fue consistente con la calificacion ‘AAAf(col)’ al estar
el fondo compuesto principalmente por instrumentos con la mas alta calificacion crediticia
nacional de AAAy de corto plazo. El consumo del rango establecido por Fitch para la mas alta
calificacion de calidad crediticia promedid 25,9%.

A mayo de 2023, los tres y los cinco emisores principales participaron con 62,4% y 90,6%,
respectivamente (incluye disponible y excluye titulos emitidos por la Nacién). Aunque estas
métricas evidencian, en opinidn de Fitch, que el fondo esta concentrado, el analisis no
evidencio afectaciones en la calificacion afirmada bajo los escenarios de estrés que miden la

sensibilidad del portafolio al riesgo de concentracion potencial por emisor.

El fondo no es intensivo en la realizacién de operaciones del mercado monetario. Realizé una
operaciéon simultanea con una entidad con la mejor calificacién nacional de contraparte, no

evidencié el uso de derivados financieros y los recursos liquidos fueron depositados en



entidades con expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en escala nacional, lo que
mitiga el riesgo de contraparte inherente en estas operaciones.

Perfil del Fondo: Sura Ultracash es un FIC de naturaleza abierta sin pacto de permanencia,
cuyo objetivo es proporcionar a los inversionistas un instrumento de inversion de renta fija
orientado a la preservacion del capital y una alternativa para el manejo de la liquidez a corto
plazo, através de lainversiéon en instrumentos de renta fija de baja duracion. El perfil de
riesgo del fondo es bajo. A mayo de 2023, la suma del portafolio de inversion y el disponible
fue de COP4.978 millones. Esta categorizado como de renta fija pesos de liquidez. Sura
Ultracash absorbera al FIC Liquidez Pesos mediante una fusion por absorciéon aprobada por
la Asamblea de Inversionistas de los fondos.

Liquidez Pesos - ‘S2/AAAf(col)’

Sensibilidad al Riesgo de Mercado: La afirmacién de la calificacién responde al perfil de
riesgo establecido para Liquidez Pesos. En el periodo analizado, junio de 2022 a mayo de
2023, el fondo mostrd una sensibilidad muy baja a movimientos en la tasa de interés y
spreads crediticios, medida a través del factor de riesgo de mercado (MRF; market risk
factor). Asi, la duracién modificada promedio fue de 0,33y cerré mayo de 2023 en 0,46. Ya
que el fondo estd compuesto mayoritariamente por instrumentos calificados en ‘AAA(col), el

riesgo spread del portafolio no es significativo.

En el periodo analizado, la liquidez a tres meses del fondo (disponible e instrumentos con
vencimientos menores de 91 dias) promedid 54,3%; registro acorde con la naturaleza del
portafolio. La inversion en certificados de depdsito a término (CDT) fue preponderante;
constituye 55,3% del fondo en promedio. La participacion del inversionista mayory de los 20
principales alcanzé 8,9% y 100%, respectivamente del valor total del portafolio, lo que indica
una concentracién alta por inversionista, sin embargo, el fondo mantiene una porcién
considerable de sus inversiones en cuentas bancarias (mayo 2023: 36,0%), lo que reduce el

riesgo deiliquidez.

Calidad Crediticia: En el periodo analizado, el factor riesgo de crédito promedio ponderado
(WARF; weighted average rating factor) fue consistente con la calificacion ‘AAAf(col)’ al estar
el fondo compuesto principalmente por instrumentos con la mas alta calificacién crediticia
nacional AAA y de corto plazo. El consumo del rango establecido por Fitch para la mas alta
calificacion de calidad crediticia promedid 26,7%.



En términos de concentracion, los tres y los cinco emisores principales participaron en
promedio con 59,9% y 82,7%, respectivamente (incluye disponible y excluye titulos emitidos
por la Nacién). Aunque estas métricas evidencian que el fondo esta concentrado, el andlisis
no evidencio afectaciones en la calificacion afirmada bajo los escenarios de estrés que miden
la sensibilidad del portafolio al riesgo de concentracion potencial por emisor.

El fondo no evidencié la firma de contratos derivados ni la realizacién de operaciones
simultaneas y los recursos liquidos fueron depositados en entidades con expectativas de
muy bajo riesgo de incumplimiento, lo que mitiga el riesgo de contraparte inherente en estas
operaciones.

Perfil del Fondo: Liquidez Pesos es de naturaleza abierta sin pacto de permanencia. Su
objetivo es proporcionar a sus inversionistas una alternativa de inversién a la vista con un
perfil de riesgo bajo, cuyo propdsito es la preservacion del capital en un horizonte de
inversion de corto plazo. Tiene un enfoque de inversion en instrumentos de renta fija de baja
duracion. A mayo de 2023, la suma del portafolio de inversion y el disponible fue de
COP6.270 millones, una reduccion de 51% frente a mayo de 2022. Liquidez Pesos sera
absorbido por el fondo Sura Ultracash a través de una fusion por absorciéon aprobada por la
Asamblea de Inversionistas de los fondos.

Renta Fija Colombia - ‘S3/AAAf(col)’

Sensibilidad al Riesgo de Mercado: La afirmacién de la calificaciéon responde al perfil de
riesgo moderado del fondo, a la estrategia definida para el corto plazo que mantendria la
sensibilidad al riesgo de mercado acorde con la calificacién afirmaday a la capacidad
demostrada del administrador para cumplir con la estrategia. En el periodo de junio de 2022
amayo de 2023, la duracion modificada promedié 0,82 y cerré mayo de 2023 en 0,92, lo que
indica un riesgo bajo frente a movimientos en la tasa de interés. El gestor tiene la intencion
de posicionar la duracién modificada en un nivel superior a 1,5 en el corto plazo, lo cual
estaria alineado a la calificacion ‘S3(col)’ Al estar el fondo compuesto por instrumentos
calificados en la categoria ‘AAA(col)’, el riesgo spread del portafolio no es significativo.

La liquidez a tres meses del fondo (disponible e instrumentos con vencimientos menores de
91 dias) promedid 25,5% y cerré mayo de 2023 en 7,4%, registros menores que los de un
fondo con liquidez diaria, lo que es consistente con la naturaleza del portafolio. La inversién
en certificados de depdsito a término (CDT) fue preponderante y promedié 59,9% del fondo.
Las participaciones del inversionista mayor y de los 20 principales promediaron 43,8% y

100%, respectivamente, lo que refleja una diversificacion baja.



Calidad Crediticia: En el periodo analizado, el factor riesgo de crédito promedio ponderado
(WARF; weighted average rating factor) fue consistente con la calificacion ‘AAAf(col)’ al estar
el fondo compuesto por instrumentos con la mas alta calificacion crediticia nacional ‘AAA’ El
consumo del rango establecido por Fitch para la mas alta calificacién de calidad crediticia fue
de 32,5% en promedio.

En términos de concentracién por emisor, los tres y los cinco emisores principales
participaron en promedio con 57,4%y 79,4%, respectivamente (incluye disponible y excluye
titulos emitidos por la nacién). Aunque Fitch considera que el fondo esta concentrado, el
analisis no evidencio afectaciones en la calificacién afirmada bajo los escenarios de estrés
gue miden la sensibilidad del portafolio al riesgo de concentracién potencial por emisor.

El fondo no es intensivo en la realizacidon de operaciones del mercado monetario. Realizé una
operacion simultanea con una entidad con la mejor calificacién nacional de contraparte, no
evidencié el uso de derivados financieros y los recursos liquidos fueron depositados en
entidades con la expectativa mas baja de riesgo de incumplimiento en escala nacional, lo que

mitiga el riesgo de contraparte inherente en estas operaciones.

Perfil del Fondo: Renta Fija Colombia es un fondo de inversioén colectiva de naturaleza
abierta con pacto de permanencia. Su objetivo es proporcionar a los inversionistas un
instrumento de inversién enfocado en activos de renta fija emitidos principalmente en
Colombia, con una rentabilidad esperada superior a la de un portafolio a la vista, con un perfil
de riesgo moderado. A mayo de 2023, la suma del portafolio de inversién y el disponible fue
de COP22.845 millones, una reducciéon de 24,6% frente a mayo de 2022. El fondo esta

categorizado como de renta fija pesos de corto plazo.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

Las calificaciones de calidad crediticia de los fondos son sensibles a cambios significativos en
la composicion de la carteray en las calificaciones de las emisiones que conforman el
portafolio. También a modificaciones en sus estrategias de inversidon que puedan aumentar el
WAREF y reflejar una calidad crediticia menor, con excepcion de aquellos calificados en
Df(col), cuya calificacion es la minima en escala nacional.

Las calificaciones de sensibilidad al riesgo de mercado son sensibles a cambios significativos

en lacomposicion de la cartera, la duracién y riesgo spread de las emisiones que conforman el



portafolio. Ademas, al uso del apalancamiento financiero y a movimientos en sus estrategias
de inversion que puedan aumentar el MRF y reflejar una sensibilidad mayor que el riesgo de
mercado; con excepcion de aquellos calificados en Sé(col), ya que es la calificacién de mayor
sensibilidad a las condiciones cambiantes en los factores de mercado.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
positiva/alza:

--la calificacion de calidad crediticia de los fondos es la mas alta en la escala nacional, por lo
gue no es posible tomar una accién positiva de calificacion.

--las calificaciones de sensibilidad al riesgo de mercado son sensibles a cambios significativos
en la composicidn de la cartera, la duracién y riesgo spread de las emisiones que conforman el
portafolio. Ademas, al uso de apalancamiento financiero y a movimientos en sus estrategias
de inversion que puedan disminuir el MRF y reflejar una sensibilidad menor al riesgo de
mercado, con excepcion de aquellos calificados en S1(col), ya que es la calificacion de menor
sensibilidad a las condiciones cambiantes en los factores de mercado. En el caso de Renta Fija
Colombia, si el MRF muestra de manera consistente niveles de riesgo menor que los de la
calificacién actual, esta podria cambiar.

PARTICIPACION

La(s) calificacién(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio
seguimiento por solicitud de la operadora del (los) fondo(s) calificado(s) o de un tercero
relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

La calificacion otorgada no implica una calificaciéon de riesgo crediticio, ni es comparable con
las calificaciones de riesgo crediticio otorgadas por la Sociedad Calificadoras de Valores. La
informacion ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; y por
consiguiente la firma no se hace responsable de errores, omisiones o por los resultados
obtenidos del uso de esta informacion.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificacién de Fondos de Deuda (Noviembre 25, 2022).

INFORMACION REGULATORIA

NOMBRE EMISOR o ADMINISTRADOR: Fiduciaria Sura S.A.:

--Fondo de Inversiéon Colectiva SURA Liquidez Pesos;



--Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Sura Renta Fija Colombia;
--Fondo de Inversion Colectiva Abierto Sura Ultracash Colombia.

NUMERO DE ACTA: COL_2023_135

FECHA DEL COMITE: 7/julio/2023

PROPOSITO DE LA REUNION: Revisién Periédica

MIEMBROS DE COMITE: Juan Pablo Haro (Presidente), Pedro Gomes, Ménica Gonzalez

Las hojas de vida de los Miembros del Comité Técnico podran consultarse en la pagina web:

https://www.fitchratings.com/es/region/colombia.

La calificacion de riesgo crediticio de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de
Valores constituye una opinion profesional y en ningiin momento implica una
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni constituye garantia de
cumplimiento de las obligaciones del calificado.

En los casos en los que aplique, para la asignacién de la presente calificacion Fitch Ratings
considerd los aspectos a los que alude el articulo 4 del Decreto 610 de 2002, de conformidad
con el articulo 6 del mismo Decreto, hoy incorporados en los articulos 2.2.2.2.2.y 2.2.2.2.4.,
respectivamente, del Decreto 1068 de 2015.

El presente documento puede incluir informacién de calificaciones en escala internacional
y/o de otras jurisdicciones diferentes a Colombia, esta informacion es de caracter publicoy
puede estar en un idioma diferente al espanol. No obstante, las acciones de calificaciéon
adoptadas por Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores inicamente
corresponden a las calificaciones con el sufijo “col”, las otras calificaciones solo se mencionan

como referencia.

DEFINICIONES DE ESCALAS NACIONALES DE CALIFICACION

ESCALA DE CALIFICACION DE SENSIBILIDAD AL RIESGO DE MERCADO PARA FONDOS

S1(col): Sensibilidad Muy Baja al Riesgo de Mercado. Se considera que los fondos calificados
en S1tienen sensibilidad muy baja al riesgo de mercado. En una base relativa, se espera que
los rendimientos totales y/o cambios en el valor del activo neto exhiban estabilidad altay una

volatilidad relativamente baja a través de una gama amplia de escenarios de mercado. Estos


https://www.fitchratings.com/es/region/colombia

fondos o portafolios ofrecen una exposicién muy baja al riesgo de tasas de interés, spread
crediticio y riesgos cambiarios, asi como a los efectos de apalancamiento y/o cobertura

cuando sea aplicable.

S2(col): Sensibilidad Baja al Riesgo de Mercado. Se considera que los fondos calificados en S2
tienen sensibilidad baja al riesgo de mercado. En una base relativa, se espera que los
rendimientos totales y/o cambios en el valor del activo neto exhiban estabilidad
relativamente alta a través de una gama amplia de escenarios de mercado. Estos portafolios
ofrecen una exposicidon baja al riesgo de tasas de interés, spread crediticio y riesgos
cambiarios, asi como a los efectos de apalancamiento y/o cobertura cuando sea aplicable.

S3(col): Sensibilidad Moderada al Riesgo de Mercado. Se considera que los fondos calificados
en S3 tienen sensibilidad moderada al riesgo de mercado. En una base relativa, se espera que
los rendimientos totales y/o cambios en valor del activo neto exhiban cierta variabilidad a
través de una gama amplia de escenarios de mercado, a causa de mayor exposicion al riesgo
de tasas de interés, spread crediticio y riesgos cambiarios, asi como a los efectos de

apalancamiento y/o cobertura cuando sea aplicable.

S4(col): Sensibilidad de Moderada a Alta al Riesgo de Mercado. Se considera que los fondos
calificados en S4 tienen sensibilidad moderada o de moderada a alta al riesgo de mercado. En
una base relativa, se espera que los rendimientos totales y/o cambios en valor del activo neto
experimenten variabilidad significativa a través de una gama amplia de escenarios de
mercado, a causa de exposicion significativa al riesgo de tasas de interés, spread crediticio y
riesgos cambiarios, asi como a los efectos de apalancamiento y/o cobertura cuando sea

aplicable.

S5(col): Sensibilidad Alta al Riesgo de Mercado. Se considera que los fondos calificados en S5
tienen una sensibilidad alta al riesgo de mercado. En una base relativa, se espera que los
rendimientos totales y/o cambios en el valor del activo neto experimenten variabilidad
sustancial a través de una gama amplia de escenarios de mercado, a causa de exposicién
sustancial al riesgo de tasas de interés, spread crediticio y riesgos cambiarios, asi como a los
efectos de apalancamiento y/o cobertura cuando sea aplicable.

Sé6(col): Sensibilidad Muy Alta al Riesgo de Mercado. Se considera que los fondos calificados
en Sé tienen sensibilidad muy alta al riesgo de mercado. En una base relativa, se espera que
los rendimientos totales y/o cambios en el valor del activo neto experimenten variabilidad
extrema a través de una gama amplia de escenarios de mercado, a causa de exposicion
sustancial al riesgo de tasas de interés, spread crediticio y riesgos cambiarios, asi como a los
efectos de apalancamiento y/o cobertura cuando sea aplicable.



ESCALA DE CALIFICACION DE CALIDAD CREDITICIA PARA FONDOS

AAAf(col) Una calificacion de calidad crediticia de fondos AAAf indica la maxima calidad
crediticia del subyacente. Se espera que los activos mantengan un promedio ponderado de
los factores de calificacion (WARF; weighted average rating factor) acorde a AAAf.

AAf(col) Una calificacion de calidad crediticia de fondos AAf indica calidad crediticia muy alta
del subyacente. Se espera que los activos mantengan un WARF acorde a AAf.

Af(col) Una calificacion de calidad crediticia de fondos Af indica calidad crediticia alta del
subyacente. Se espera que los activos mantengan un WARF acorde a Af.

BBBf(col) Una calificacion de calidad crediticia de fondos BBBf indica buena calidad crediticia
del subyacente. Se espera que los activos mantengan un WARF acorde a BBBf.

BBf(col) Una calificacién de calidad crediticia de fondos BBf indica calidad crediticia
especulativa del subyacente. Se espera que los activos mantengan un WARF acorde a BBf.

Bf(col) Una calificacién de calidad crediticia de fondos Bf indica calidad crediticia muy
especulativa del subyacente. Se espera que los activos mantengan un WARF acorde a Bf.

CCCf{(col) Una calificacion de calidad crediticia de fondos CCCf indica fondos con perfiles de
riesgo de crédito sustanciales.

CCf(col) Las calificaciones de calidad crediticia de fondos CCf indican fondos con niveles muy

altos de riesgo de crédito importante.

Cf(col) Las calificaciones de calidad crediticia de fondos Cf indican fondos con niveles
excepcionalmente altos de riesgo crediticio.

Df(col) Las calificaciones de calidad crediticia de fondos Df indican fondos que estan

expuestos de forma significativa a activos cuyo incumplimiento es inminente o inevitable.

PERSPECTIVAS Y OBSERVACIONES DE LA CALIFICACION

PERSPECTIVAS. Estas indican la direccion en que una calificacion podria posiblemente
moverse dentro de un periodo entre uno y dos afos. Asimismo, reflejan tendencias que aln
no han alcanzado el nivel que impulsarian el cambio en la calificacién, pero que podrian
hacerlo si contintian. Estas pueden ser: “Positiva”; “Estable”’; o “Negativa”.



La mayoria de las Perspectivas son generalmente Estables. Las calificaciones con
Perspectivas Positivas o Negativas no necesariamente van a ser modificadas.

OBSERVACIONES. Estas indican que hay una mayor probabilidad de que una calificacién
cambiey la posible direccién de tal cambio. Estas son designadas como “Positiva”, indicando
una mejora potencial, “Negativa”, para una baja potencial, o “En Evolucién”, si la calificacion
puede subir, bajar o ser afirmada.

Una Observacioén es tipicamente impulsada por un evento, por lo que es generalmente
resuelta en un corto periodo. Dicho evento puede ser anticipado o haber ocurrido, pero en
ambos casos las implicaciones exactas sobre la calificacion son indeterminadas. El periodo de
Observacion es tipicamente utilizado para recoger mas informacion y /o usar informacion

para un mayor analisis.

RATING ACTIONS

ENTITY/DEBT < RATING = PRIOR =

Fondo de Inversion AAAf(col)
. . ENac Cal Cred F AAAf(col) Afirmada
Colectiva Abierto Sura

Ultracash Colombia

S1(col)
ENac Sen RMF  Si(col) Afirmada
Fondo de Inversion AAAf(col)
. . ENacCalCred F  AAAf(col) Afirmada
Colectiva Abierto con
Pacto de Permanencia
Sura Renta Fija
Colombia
S3(col)
ENac Sen RMF  S3(col) Afirmada
Fondo de Inversion AAAf(col)

Colectiva SURA ENac Cal Cred F AAAf(col) Afirmada

Liquidez Pesos



S2(col)
ENac Sen RMF  S2(col) Afirmada
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PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the
transaction parties participated in the rating process except that the following issuer(s), if
any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the
issuer’s available public disclosure.
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APPLICABLE CRITERIA

Metodologia de Calificacion de Fondos de Deuda (pub. 25 Nov 2022)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Sura Renta Fija Colombia -
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Sura Ultracash Colombia -
Fondo de Inversion Colectiva SURA Liquidez Pesos -

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones
y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones en el siguiente enlace:
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financieray de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las
hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
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La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna
representacién o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o
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para los suscriptores electréonicos que para otros suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en
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SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Fitch’s international credit ratings produced outside the EU or the UK, as the case may be,
are endorsed for use by regulated entities within the EU or the UK, respectively, for
regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU CRA Regulation or the UK Credit
Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019, as the case may be. Fitch’s
approach to endorsement in the EU and the UK can be found on Fitch’s Regulatory Affairs
page on Fitch’s website. The endorsement status of international credit ratings is provided
within the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail pages for
structured finance transactions on the Fitch website. These disclosures are updated on a
daily basis.
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