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Al

Articulo 9.2 Obligaciones del Distribuidor

Quien ejerza la distribucion del Fondo de inversion Colectiva, debera cumplir con las obligaciones del
distribuidor de fondos de inversion colectiva establecidas en el Decreto 2555 de 2010 y en las normas que lo
sustituyan, modifiquen o Lo anterior sin perj las especiales previstas en|
la siguiente cléusula relacionadas con la actividad de asesoria.

UAL

El deber de asesoria para la distribucion de los fondos de inversion colectiva se debera cumplir de
conformidad con lo previsto en el Libro 40 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, el Decreto 661 de 2018,
la Circular Externa 019 de 2021, junto con las normas que modifiquen de tiempo en tiempo. La
recomendacién profesional sera suministrada por quien distribuya el fondo de inversion colectiva a través de
cualquiera de los medios previstos en la normativa vigente.

18I0

Articulo 9.2 Obligaciones del Distribuidor

Quien ejerza la distribucion del Fondo de Inversion Colectiva, debera cumpli con las obligaciones del
distribuidor de fondos de inversi6n colectiva establecidas en el Articulo 3.1.4.1.6. del Decreto 2555 de 2010 y
en las normas que lo sustituyan, modifiquen o complementen. Lo anterior sin perjuicio de las disposiciones
especiales previstas en la siguiente clausula relacionadas con la actividad de asesoria.

El deber de asesoria para la distribucién de los fondos de inversién colectiva se debera cumplir de conformidad
con lo previsto en el Libro 40 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, el Decreto 661 de 2018, la Circular
Externa 019 de 2021, junto con las normas que modifiquen de tiempo en tiempo.
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Articulo 9.3 Deber de Asesoria

En cumplimiento las disposiciones relativas a la actividad de Asesoria en el Mercado de Valores, y
considerando que el Fondo ha sido clasificado como un *Producto Complejo”, la Sociedad Administradora o
el Distribuidor especializado deberan actuar con la mayor diligencia y profesionalismo al vincular a un
inversionista al Fondo.

Asimismo, la Sociedad Admmsvadura o el distribuidor espec.ahzada e\ahovava el perfi de riesgo del

y nalisis d (n el Articulo 2. /el Decreto 2555 de
2010, para asf determinar si o perm del Fondo es el adecuadu‘ y entregard una vecomendacmn profesional
segun lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y sus politicas y manuales internos.

Articulo 9.3 Deber de Asesoria

En cumplimiento de las disposiciones relativas ala actividad de Asesoria en el Mercado de Valores, y
considerando que el Fondo ha sido clasificado como un *Producto Complejo*, la Sociedad Administradora o el
Distribuidor especializado deberan actuar con la mayor diligencia y profesionalismo al vincular a un
inversionista al Fondo. Asimismo, la Sociedad Administradora o el distribuidor especializado elaboraré el perfil
de riesgo del y  un analisis de segun el Articulo 2.40.1.1.7. del
Decreto 2555 de 2010, para asi determinar si el perfil del Fondo es el adecuado, y entregaré una
recomendacion profesional segun lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y sus politicas y manuales
internos.

Los mecanismos de acceso al deber de asesoria a disposicion del cliente inversionista seran: (i) llamada

telefonica, (i atencion personal, (i) correo electranico y (iv) cualquier otro medio habiltado para este fin. En

caso de que se habilite un mecanismo para el suministro de asesoria, su uso y funcionamiento debera ser
alos

Al momento de la vinculaci6n de un inversionista al Fondo de Inversion Colectiva este sera clasificado
“inversionista profesional” o “cliente inversionista”. Se entiende por “inversionista profesional” todo cliente que
cuente con la experiencia y conocimientos necesarios para comprender, evaluar y gestionar adecuadamente
los riesgos inherentes a cualquier decision de inversion y que cumpla con lo dispuesto en los Articulos
7.2.1.1.2.y 7.2.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010. Se entiende por “cliente inversionista” aquellos clientes que no
tengan la calidad de “inversionista profesional”

En caso de que el cliente haya sido clasificado como cliente inversionista le serd asignado un perfil de riesgo,
de conformidad con las definiciones y politicas intemas de la Sociedad Administradora para la asignacion de
este perfil
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CLAUSULA 2.6.1. FACTORES DE RIESGO
El Fondo de Inversion Colectiva se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, clasificados por la naturalezal
de los activos:

CLAUSULA 2.6.1. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que se enuncian en esta clausula seran gestionados conforme a la normativa vigente
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, en particular lo establecido en el Capitulo XXXI de
la Circular Bésica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) relativo al Sistema Integral de
Administracion de Riesgos (SIAR), el cual regula la gestion de los diferentes riesgos a los que se encuentra
expuesto el Fondo y su aplicacion por parte de la sociedad administradora.
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2.6.1.1. SOBRE VALORES.
2.6.1.1.2. Riesgo de mercado: Es la pérdida potencial del valor de los activos del Fondo de Inversién

2.6.1.1. SOBRE VALORES,
2,6.1.1.2. Riesgo de mevcada Es la pérdida potencial del valor de los activos del Fondo de Inversion Colectiva,

Colectiva, como consecuencia de movimientos adversos en los precios de los financieros en
que se mantienen inversiones. La Sociedad Administradora cuenta con un Sistema de Administracién de
Riesgo de Mercado (SARM) que contempla las politicas de inversién y administracion de riesgo de la
organizacion, niveles de atribucion para la toma de decisiones, procedimientos de gestion para los diferentes
riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo de Inversion Colectiva y los sistemas de medicion, entre
los cuales se encuentra el modelo estandar de la Superintendencia Financiera.

adversos en los precios de los instrumentos financieros en los que se
mantienen inversiones. La Sociedad Administradora cuenta con un Sistema Integral de Administracion de
Riesgos (SIAR) que contempla las politicas de inversion y administracion de riesgo de la organizacion, niveles
de atribuci6n para la toma de decisiones, procedimientos de gestion para los diferentes riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo de Inversion Colectiva y los sistemas de medicin, entre los cuales se encuentra
el modelo estandar de la Superintendencia Financiera.

FIC SURA CREDITO PRIVADO 1T

CAPITULO Il
POLITICA DE INVERSION DEL FONDO
DE INVERSION COLECTIVA

2.6.1.1. SOBRE VALORES.

2.6.1.1.3. Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de que el Fondo de Inversién Colectiva no cuente con la
liquidez suficiente para atender los vencimientos contractuales y deba vender sus inversiones con pérdidas
inusuales, sin embargo, el Fondo es de naturaleza cerrada, realiza inversiones diversificadas por plazo y
cuenta con un Sistema de Administracién del Riesgo de Liquidez que comprende indicadores e informes que
permiten obtener alertas tempranas que mitigan este riesgo.

El Riesgo de Liquidez es considerado bajo debido a que el Fondo De Inversion Colectiva es por naturaleza
cerrado y no presentara necesidades de liquidez en los 3 afios de duracién del fondo. El Riesgo de liquidez
asociado al fondo y los activos admisibles es la posibilidad de que se presente la obligacién de vender los
activos admisibles del fondo con pérdidas inusuales, el cual es monitoreado a través del Sistema de
Administracion del Riesgo de Liquidez (SARL) al que es sujeto el Fondo de Inversién Colectiva. El sistema
garantiza una correcta administracion de los activos admisibles de cara aretiros de inversionistas aun
considerando que la naturaleza cerrada del Fondo impide cualquier retiro imprevisto de recursos,
refrendando la clasificacion del Riesgo de Liquidez como baja.

2.6.1.1. SOBRE VALORES,

2.6.1.1.3. Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de que el Fondo de Inversion Colectiva no cuente con la
liquidez suficiente para atender los vencimientos contractuales y deba vender sus inversiones con pérdidas
inusuales, sin embargo, el Fondo es de naturaleza cerrada, realiza inversiones diversificadas por plazoy
cuenta con un Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR) que comprende indicadores e informes
que permiten obtener alertas tempranas que mitigan este riesgo.

El Riesgo de Liquidez es considerado bajo debido a que el Fondo De Inversi6n Colectiva es por naturaleza
cerrado y no presentara necesidades de liquidez en los 3 afios de duracion del fondo. El Riesgo de liquidez
asociado al fondo y los activos admisibles es la posibilidad de que se presente la obligacion de vender los
activos admisibles del fondo con pérdidas inusuales, el cual es monitoreado a través del Sistema Integral de
Administracion de Riesgos (SIAR) al que es sujeto el Fondo de Inversién Colectiva. El sistema garantiza una
correcta administracion de los activos admisibles de cara a retiros de inversionistas aun considerando que la
naturaleza cerrada del Fondo impide cualquier retiro imprevisto de recursos, refrendando la clasificacion del
Riesgo de Liquidez como baja.
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26.1.1. SOBRE VALORES.

2.6.1.1.7. Riesgo Operativo: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores. La
Sociedad Administradora cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO), acorde con|
su estructura, tamafio, objeto social y actividades de apoyo, compuesto por politicas, procedimientos,
documentacion, estructura organizacional, 6rganos de control, plataforma tecnolgica, registro de eventos de
riesgo operativo, divulgacion de informacion y capacitacion mediante los cuales se busca obtener una
efectiva mitigacion del riesgo operativo al que se encuentra expuesto el Fondo.

2.6.1.1. SOBRE VALORES.
2.6.1.1.7. Riesgo Operativo: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones,
en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores. La Sociedad
Administradora cuenta con un Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR), acorde con su estructura,
tamaiio, objeto social y actividades de apoyo, compuesto por politicas, procedimientos, documentacion,
estructura organizacional, drganos de control, plataforma tecnolégica, registro de eventos de riesgo operativo,
ivulgacion de informacién y capacitacion mediante los cuales se busca obtener una efectiva mitigacion del
riesgo operativo al que se encuentra expuesto el Fondo.
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2.6.1.2. SOBRE TITULOS VALORES

2.6.1.2.5. Riesgo Operativo: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores. La
Sociedad Administradora cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO), acorde con|
su estructura, tamafio, objeto social y actividades de apoyo, compuesto por politicas, procedimientos,
documentacion, estructura organizacional, 6rganos de control, plataforma tecnolgica, registro de eventos de
riesgo operativo, divulgacion de informacion y capacitacion mediante los cuales se busca obtener una
efectiva mitigacion del riesgo operativo al que se encuentran expuestos os titulos valores que conforman el
portafolio del Fondo y el Fondo de Inversion Colectiva mismo.

2.6.1.2. SOBRE TITULOS VALORES

2.6.1.2.5. Riesgo Operativo: Es la posibilidad de incurir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones,
en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores. La Sociedad
Administradora cuenta con un Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR), acorde con su estructura,
tamaiio, objeto social y actividades de apoyo, compuesto por politicas, procedimientos, documentacion,
estructura organizacional, drganos de control, plataforma tecnolégica, registro de eventos de riesgo operativo,
divulgacion de informacion y capacitacion mediante los cuales se busca obtener una efectiva mitigacion del
riesgo operativo al que se encuentran expuestos los titulos valores que conforman el portafolio del Fondo y el
Fondo de Inversion Colectiva mismo.
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2.6.1.2. SOBRE TITULOS VALORES

2.6.1.2.1. Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de que el Fondo de Inversién Colectiva no cuente con la
liquidez suficiente para atender los vencimientos contractuales y deba vender sus inversiones con pérdidas
inusuales, sin embargo, el Fondo es de naturaleza cerrada, realiza inversiones diversificadas por plazo y
cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez que comprende indicadores e informes que|
permiten obtener alertas tempranas que mitigan este riesgo.

2.6.1.2. SOBRE TITULOS VALORES

2.6.1.2.1. Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de que el Fondo de Inversion Colectiva no cuente con la
liquidez suficiente para atender los vencimientos contractuales y deba vender sus inversiones con pérdidas
inusuales, sin embargo, el Fondo es de naturaleza cerrada, realiza inversiones diversificadas por plazoy
cuenta con un Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) que comprende indicadores e informes
que permiten obtener alertas tempranas que mitigan este riesgo.
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2.6.1.3. CONCENTRACION POR INVERSIONISTA

2.6.1.3.2. Riesgo de Liquidez: Es la probabilidad de que el Fondo de Inversion Colectiva no cuente con la
liquidez suficiente para atender los retiros de sus inversionistas y deba incumplir con una obligacion o
vender sus inversiones con pérdidas inusuales para atender tales obligaciones. Sin embargo, el Fondo es de
naturaleza cerrada e inversiones diversificadas por plazo y por emisor; asi mismo, la Sociedad
Administradora, disefi6 el manual del Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez que busca estimar
las necesidades de liquidez con base en el comportamiento de los Inversionistas, contando asi con
indicadores e informes que permiten obtener alertas tempranas, todas estas medidas permiten mitigar
correctamente este riesgo

2.6.1.3. CONCENTRACION POR INVERSIONISTA

2.6.1.3.2. Riesgo de Liquidez: Es la probabilidad de que el Fondo de Inversion Colectiva no cuente con la
liquidez suficiente para atender los retiros de sus inversionistas y deba incumplir con una obligacion o vender
sus inversiones con pérdidas inusuales para atender tales obligaciones. Sin embargo, el Fondo es de
naturaleza cerrada e inversiones diversificadas por plazo y por emisor; asi mismo, la Sociedad Administradora,
disefi el manual del Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) que busca estimar las necesidades
de liquidez con base en el comportamiento de los Inversionistas, contando asi con indicadores e informes que
permiten obtener alertas tempranas, todas estas medidas permiten mitigar correctamente este riesgo.




