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INFORME DE RENDICION DE CUENTAS FONDO
INVERSION COLECTIVA CON PACTO DE
PERMANENCIA SURA MULTIESTRATEGIA
CREDITO COLOMBIA

Periodo comprendido entre el 01 de enero del 2025 y el 30 de junio del 2025.

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.



INVESTMENTS

FIDUCIARIA

COLOMBIA

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA  FIDUGIARIA SURA S. A.
DE

VIGILADO

i

1. ASPECTOS GENERALES

El Fondo de Inversion Colectiva SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA, el Fondo o FIC, es de naturaleza abierta
con pacto de permanencia, cuyo objetivo es innovar en el nicho de fiducia de inversiéon y para eso su estrategia de inversion
consiste en alinear las necesidades de productos del sector institucional, corporativo y de persona natural, con la creacion de
productos innovadores que se ajusten a los perfiles de riesgo y retorno requeridos por cada uno de los inversionistas, ampliando
las posibilidades de inversion en fondos de inversion colectiva con diferentes activos y plazos, ofreciendo asi una alternativa
de inversion que proporcione retornos superiores para los adherentes.

Las inversiones realizadas en el Fondo de Inversidn Colectiva seran mayoritariamente en descuento de facturas, Derechos de
contenido econémicos, libranzas y/o valores de Renta Fija inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE), por
lo que las partes involucradas en la inversién seran los emisores de dichos documentos y los pagadores y originadores. Los
originadores son encargados de ofrecer diferentes tipos de inversiéon al FIC, pero en todo caso, la evaluacion y seleccion de
activos recae sobre la sociedad administradora previo el cumplimiento de los requisitos establecidos en el Manual de Politicas
SARC.

La politica de inversiones del Fondo estara sujeta a lo previsto en el Reglamento y en el Prospecto, los cuales se encuentran
publicados en la pagina web https://im.sura-am.com/es/fiduciariasura .

1.1. Modificaciones al Reglamento

Durante el semestre de reporte el Reglamento del Fondo tuvo tres actualizaciones (i) en atencién y cumplimiento al Decreto
1239 de 2024 relacionado con el régimen de asesorias en el mercado de valores (ii) La duracién del fondo, la cual serd igual a
la duracion de la Sociedad Administradora y (iii) la relacion del Sistema Integral de Administracion de Riesgos implementados
por la Fiduciaria en la gestion del Fondo. Estas actualizaciones pueden ser consultadas en la pagina web de la Fiduciaria.
https://im.sura-am.com/es/fiduciariasura.

2. DESEMPERNO DEL FONDO

EL Fondo mostro una rentabilidad bruta mensual del 12.02% al cierre de junio del 2025 frente a 12.56% del cierre de diciembre
del 2024, la disminucion se dio debido a la baja de tasas que tuvo el mercado durante el trimestre.

Lo anterior implicé a nuestros inversionistas retornos netos 30 dias para la serie A de 8.96% EA, serie B 10.14% y Serie C
12.02% EA para el mes de junio del 2025 frente a 9.49% EA para la serie A, 10.67% para la serie By 12.60% para la serie C
de diciembre del 2024.

Por el lado de la rentabilidad de 180 dias del 2025 el FIC presento retornos del 9.23% EA para la serie A, 10.40% para la serie
By 12.31% para la serie C a cierre de junio 2025 frente a un retorno a diciembre del 2024 del 10.66% EA para la serie A,
11.86% para la serie By 13.83% para la serie C.

SubFondo Fecha Rent. 30 dias Rent.90dias Rent.180dias Rent. Ult. Afio
FIC SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA-A | 31/12/2024 9.49% 9.60% 10.66% 11.40%
FIC SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA-A | 30/06/2025 8.96% 9.03% 9.23% 9.95%

SubFondo Rent. 30 dias Rent. 90 dias Rent. 180 dias Rent. Ult. Afio
FIC SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA-B | 31/12/2024 10.67% 10.78% 11.86% 12.60%
FIC SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA-B | 30/06/2025 10.14% 10.20% 10.40% 11.13%

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.
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SubFondo Fecha Rent. 30 dias Rent. 90 dias Rent. 180 dias Rent. Ult. Afio
FIC SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA-C | 31/12/2024 12.60% 12.71% 13.83% 14.62%
FIC SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA-C | 30/06/2025 12.02% 12.11% 12.31% 13.07%

Durante el tltimo semestre, el Fondo registré un incremento del 11.52% en los activos bajo administracion (AUM), pasando de
399,82 al cierre de diciembre de 2024 a 445,881 en junio 2025. Este crecimiento se debe a la sélida competitividad de la
rentabilidad del FIC frente a sus comparables en el benchmark, resultado de la efectiva ejecucion de la estrategia de inversién.

Fondo dic-24 25

FIC SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA 399,820 445,881

*Cifras expresadas en Miles de Millones

En cuanto a las facturas, el monto negociado pasoé de (110,277) en diciembre de 2024 a (107,766) en junio 2025. No obstante,
se presentd una disminucion en el porcentaje de inversion en este tipo de activos debido al crecimiento del valor total del Fondo,
lo que provocé que la participacion en facturas pasara del 27.51% en diciembre de 2024 al 24.09% en junio 2025. Como
respuesta a esta disminucion, se optd por incrementar la proporcién de inversion en libranzas, con el objetivo de lograr un
aumento en la tasa de retorno para los inversionistas y asegurar que la rentabilidad del FIC siga siendo competitiva frente a
sus pares en el Benchmark.

*Cifras expresadas en Miles de millones.

FIC SURA MULTIESTRATEGIA dic-24 jun-25
Inversion Facturas 110,277 107,766
(%) Facturas 27.51% 24.09%
Inversion Libranzas 138,953 164,394
(%) Libranzas 34.66% 36.74%

Durante el semestre el FIC no tuvo modificacion en los reglamentos que afectaran los derechos de los inversionistas, siguiendo
con un perfil de riesgo ALTO y ejecutando la estrategia que se tiene en el portafolio que es la inversion mayoritariamente en
facturas. El portafolio de activo continla adecuadamente diversificado, con ningin pagador representando mas del 20% del
AUM, y con un rating promedio de AA+.

El rendimiento generado es consistente con el nivel de riesgo crediticio asumido, de acuerdo con la calidad de los activos en
los que invierte el FIC (pagadores y originadores). Estos activos son previamente aprobados por el Comité de Inversiones, con
el apoyo de analisis y seguimientos realizados por el equipo de Riesgo de Crédito y Deuda privada. Asimismo, el pipeline de
negocios asegura que los recursos liquidos del Fondo sean utilizados estratégicamente para realizar las inversiones necesarias
gue permitan mantener la rentabilidad esperada.

El diferencial entre la rentabilidad antes y después de comision, muestra que la remuneracion de la sociedad administradora
no tuvo incremento durante el trimestre analizado.

El Fondo continda con las mismas participaciones las cuales no han tenido modificaciones: En la participacion A se encuentran
personas naturales, personas juridicas, fiducias de inversion administradas por la Sociedad de Administradora y otras
Sociedades Fiduciarias y cuentas 6mnibus administradas por distribuidores especializados de Fondos de Inversion Colectiva,
en la participacion B estan las entidades Vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, incluyendo los fondos de
inversion colectiva, fondos de capital privado, y/o alternativas cerradas o similares administradas por sociedades
administradoras de fondos de pensiones y cesantias y por Ultimo en la participacion C se encuentran los Fondos de inversion
Colectiva, administrados por Fiduciaria SURA.

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.
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Con relacion al nimero de inversionistas del fondo, al cierre de junio 2025 se tienen 1,764 suscriptores con participaciones
mayores al monto minimo requerido en cada serie, presentando un crecimiento del 26% con respecto al semestre anterior.

Numero de Inversionistas

mar-25 abr-25 may-25 Variacion 6 meses
A 1,398 1,447 1,514 1,590 1,672 1,716 1,758 26%
B 6 6 6 6 6 6 6 0%
C 2 4 4 4 4 1 2 0%
Total 1,404 1,453 1,520 1,596 1,678 1,722 1,764 26%

2.1. Rentabilidades del Fondo

Rentabilidad Histérico (E.A.)

Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido Ultimo afio Ultimos 2 afios Ultimos 3 afios
dic-24 jun-25 dic-24 jun-25 dic-24 jun-25 dic-24 jun-25 dic-24 jun-25 dic-24 jun-25
A 9.49% 8.96% 10.66% 9.23% 11.40% 9.23% 11.40% 9.95% 12.30% 11.32% 10.84% 11.23%
B 10.67% 10.14% 11.86% 10.40% 12.60% 10.40% 12.60% 11.13% 13.52% 12.53% 0.00% 12.43%
C 12.60% 12.02% 13.83% 12.31% 14.62% 12.31% 14.62% 13.07% 15.53% 14.52% 0.00% 14.41%

En contraste con el segundo semestre del afio anterior, el Fondo para el primer semestre del 2025 presenta disminuciones en
las rentabilidades netas obtenidas a 6 meses, particularmente,

Serie A: La rentabilidad neta obtenida por el Fondo durante el primer semestre del afio fue del 8.96% E.A, que comparada con
el periodo julio — diciembre del 2024 disminuy6 en 53 P.b,

Serie B: La rentabilidad neta obtenida por el FIC durante el primer semestre del afio fue del 10.14% E.A, que comparada con
el periodo julio — diciembre del 2024 disminuy6 en 53 P.b,

Serie C: La rentabilidad neta obtenida por el FIC durante el primer semestre del afio fue del 12.02% E.A, que comparada con
el periodo julio — diciembre del 2024 disminuy6 en 58 P.b,

Lo anterior es explicado principalmente por las bajas de tasa que se han tenido durante el semestre en el mercado colombiano,
los niveles de liquidez estan acordes con las necesidades del fondo para mitigar posibles riesgos de liquidez.

2.2. Volatilidad del Fondo

Volatilidad Histérica

Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido Ultimo afio Ultimos 2 afios Ultimos 3 afios
dic-24 jun-25 dic-24 jun-25 dic-24 jun-25 dic-24 jun-25 dic-24 jun-25 dic-24 jun-25
A 0.033% 0.019% 0.066% 0.024% 0.066% 0.024% 0.086% 0.060% 0.082% 0.096% 0.130% 0.102%
B 0.033% 0.019% 0.066% 0.024% 0.066% 0.024% 0.086% 0.060% 0.082% 0.096% | - 0.102%
C 0.033% 0.020% 0.069% 0.026% 0.069% 0.026% 0.091% 0.063% 0.085% 0.100% | - 0.105%

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.
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Durante el primer semestre del afio el Fondo present6 una volatilidad 6 meses del 0.024%, lo cual representa una reduccién
del 0.04% comparada con el periodo julio — diciembre del 2024 que fue del 0.066%. La volatilidad permanece en niveles muy
bajos, lo cual demuestra que es una buena eleccién para aquellos inversionistas que prefieren un comportamiento sin
sobresaltos de sus inversiones.

2.3. Evolucion Valor Unidad y Valor del Fondo.

Serie A Valor Fondo Valor Unidades
(Millones) Unidad en Circulacion
31,100 ene-25 405,602.40 29,775.59 13,624,110.55
440,000 20900
o o ) feb-2
8 420,000 eb-25 419,431.17 29,980.37 13,914,100.51
= 30700 5 25 445,619.31 30,211.73 14,616,606.47
mar- : 5 b o ) ) B
Z 400,000 30500 2
o
g 380,000 30300 o abr-25 461,213.10 30,428.08 15,167,592.60
=l
L 360,000 =
T 30,100 o may-25 437,226.50 30,652.68 14,263,890.86
; 340,000 29,900 >
S 320,000 20,700 qun—gs . 428,193.59 30,869.66 13,871,016.31
arlacion
300,000 29.500 Vit 10.68% 4.47% 5.94%
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Serie B .
Valor Fondo Valor Unidades
(Millones) Unidad en Circulacién
14,000 14.400 ene-25 12,159.28 13,771.80 882,911.65
13,500 14,300
3 feb-25 12,756.14 13,877.92 919,167.83
O 13,000 r 14,200 -
2 Lsoo ' 14100 § mar-25 12,866.30 13,997.77 919,167.83
S 14,000 5
2 12,000 © abr-25 12,969.88 14,110.46 919,167.83
S 13900 ©
g 11500 13800 © may-25 13,077.51 14,227.56 919,167.83
5 11,000 13,700 - i
s ' jun-25 13,181.71 14,340.91 919,167.83
10,500 ) 2016
13,600 Va,’\;ac"’” @ 9.34% 5.03% 4.11%
10,000 13,500 ESES
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Serie C
Valor Fondo [SHIGETIES
(Millones) en Circulacién
5,000 15,300 ene-25 3,138.37 14,436.72 211,500.17
o 4,500 15,100
8 4000 14.900 feb-25 3,117.32 14,566.79 198,319.80
§ o
S 3500 14,700 & mar-25 3,389.96 14,713.64 277,461.92
S 3,000 14500 5
§ 2,500 14,300 abr-25 3,179.77 14,852.65 213,953.21
T 2,000 14,100 S
< § may-25 683.59 14,998.33 45,577.95
5 1,500 13,900 >
£ 1,000 13,700 jun-25 4,506.45 15,138.95 297,672.90
500 — 13,500 VerEelm @ 404.55% 5.93% 376.32%
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 Meses

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.
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Consistente con la rentabilidad sefialada, durante el primer semestre del 2025 el Fondo evidencié una apreciacion en el
Valor de la Unidad de cada una de las series asi,

Serie A: Presentd una variacion de 4.47% pasando de COP 29,775.59 al corte de enero 2025 a 30,869.66 a cierre del
primer semestre del afio 2025.
Serie B: Presentd una variacion de 5.03% pasando de COP 13,771.80 al corte de enero 2025 a 14,340.91 a cierre del
primer semestre del afio 2025.
Serie C: Present6 una variacion de 5.93% pasando de COP 14,436.72 al corte de enero 2025 a 15,138.95 a cierre del
primer semestre del afio 2025.

En cuanto el valor del Fondo, durante el segundo semestre presenté un crecimiento del 11.52% pasando a corte del 31 de

diciembre del 2024 de COP 399,821 MM a COP 445,882 MM a cierre de junio del 2025. Este crecimiento se vio soportado
principalmente por un aumento de los activos bajo administracion de la serie A.

3. COMPOSICION DEL PORTAFOLIO

Por Calificacion

Enero 2025 Junio 2025
B Norequiere Calificacion 58,19% [l Mo requiere Calificacion B60,80%
AAA 35,18% AAL 35,11%
B Sin Calificacion B,63% B Sin Calificacion 4,09%

La composicién estuvo alineada con respecto a la politica y estrategia de inversién donde se definié estar mayormente invertido
en descuentos de facturas (factoring y confirming) y libranzas, por lo cual la parte con mayor participacion en la composicion
por calificacion es el grupo de titulos que no requiere calificacion (N.R.), las inversiones se mantuvieron en promedio un 80%
durante todo el semestre, de acuerdo con las necesidades de liquidez requeridas.

El portafolio ha tenido 80% de inversion acorde con la politica durante el semestre, después de esta calificacion sigue el grupo
de inversion es con calificacion AAA que corresponden a inversion en otros FICs y al disponible en cuentas de ahorro
respectivamente y en tercer lugar el grupo sin calificacion que corresponden a las inversiones en FICs propios administrador
por la Fiduciaria y FICs de otras fiduciarias.

Por Sector Econémico

Enero 2025 Junio 2025
B Financiero 61.08% M Financiero 59,08%
Real 24, B7% Real 24,1B%
B Entidades Publicas 14.95% Il Entidades Publicas 16,74%

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ningln caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.
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La composicién por sector es acorde a la estrategia de inversién en la cual se mantiene una significativa participacién en
descuento de derechos de contenido econémico tales como facturas lo cual conlleva a tener una participacion significativa en
el sector real y una mas pequefia en sector publico por la inversién en libranzas que tiene el portafolio. La participacién en
sector financiero corresponde tanto a inversiones en cuentas bancarias como a inversiones en otros FICs como alternativa de
administracién de la liquidez, la cual se vio incrementada en el mes de enero dado que se tuvieron retiros altos y el indicador
de riesgo de liquidez generé montos altos de liquidez.

Por Tipo de Renta

Enero 2025 Junio 2025
Il TasaFija Nacional 58,19% H Tasa Fija Nacional 80,80%
Caja 35,18% Caja 3B N%
Il Fondos de Inversion Colectiva 6.63% B Fondos de Inversian Colectiva 4,08%

La composicion por tipo de renta se concentra en tasa fija ya que las inversiones en facturas y libranzas se realizan al descuento
obteniendo siempre una tasa fija como tasa interna de retorno, y por la remuneracion percibida en las cuentas de ahorro. La
exposicion al riesgo de mercado fue muy baja ya que el activo principal del Compartimiento no valora a precios de mercado,
valora a TIR.

Por Activo
Enero 2025

Junio 2025

B Inversiones B4,89%
Caja 35, 1%

B Inversiones 64,82%
Caja 35.18%

La composicion por activo muestra que el portafolio estuvo invertido en el Gltimo semestre en promedio 64.89% y la participacion
en disponible corresponde a los recursos en cuentas bancarias, que durante el periodo fue acorde a las necesidades de liquidez
del Fondo.

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ningln caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA(9-1-53962)

Estado de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2025y 2024

(Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

INVESTMENTS

FIDUCIARIA

Activo
Efectivo
Inversiones
Inversiones a costo amortizado con cambios en resultados - instrumentos
representativos de deuda

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos de
patrimonio

Cuentas por cobrar
Diversas

Total activo

Pasivo
Cuentas por pagar
Comisiones
Retenciones
Diversas
Total cuentas por pagar

Total pasivo
Activos netos atribuibles a los inversionistas del fondo

Activos netos atribuibles a los inversionistas del fondo

Total pasivo y activos netos atribuibles a los inversionistas del fondo

30 de junio de 2025 30 de junio de 2024 Variacion H
$ 156,981,681 $ 27,947,576 $ 129,034,105 462%
271,798,999 209,604,359 $ 62,194,640 30%
18,280,187 19,207,571 -927,384 -5%
$ 290,079,186 $ 228,811,930 $ 61,267,256 27%
- 1,935 $ (1,935) -100%
$ 447,060,867 $ 256,761,441 $ 190,299,426 74%
$ 1,002,202 $ 547,133 455,069 83%
86,223 50,506 35,717 71%
90,688 44,947 45,741 102%
$ 1,179,113 $ 642,586 $ 536,527 83%
$ 1,179,113 $ 642,586 $ 536,527 83%
445,881,754 256,118,855 189,762,899 74%
$ 447,060,867 $ 256,761,441 $ 190,299,426 74%

En el periodo comprendido entre junio 2024 y junio 2025, los cambios mas relevantes fueron:

e Activo: El valor de los activos del fondo presentd un incremento de un 74% pasando de $256,761MM al cierre del
primer semestre del 2024 a $447,060MM al corte del primer semestre del 2025, en donde los activos mas
representativos son Efectivo que tuvieron un incremento de un 462% pasando de $27,947MM en junio del 2024 a

$156,981 MM en junio del 2025.

e Pasivo: El valor del pasivo present6 un incremento de un 83% pasando de $642 MM al cierre del primer semestre del
2024 a $1,179 MM al corte del primer semestre del 2025, en donde la mayor variacién del pasivo la tuvo Diversos
incrementando un 102% por el aumento que ha tenido el AUM del Fondo.

e Patrimonio: El patrimonio presenta un incremento del 74% al pasar de $256,761MM con corte a junio 2024 a

$447,060MM al corte de junio 2025.

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.
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FIDUCIARIA SURA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA(9-1-53962)

Estados de Resultados Integrales
Por los semestres terminados al 30 de junio de 2025 y 2024
(Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

01 de enero a 30 01 de enero a 30

de junio de 2025 de junio de 2024 Variacion H
Ingresos de operaciones ordinarias
Ingresos financieros operaciones del mercado monetario y otros intereses $ 5,854,522 $ 2,583,538 3,270,984 127%
Por valoracién de inversiones a costo amortizado - instrumentos de deuda Neto 19,337,182 12,759,526 6,577,656 52%
Por valoracién de inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio Neto 1,020,061 1,091,501 -71,440 -7%
Por venta de inversiones neto 13,649 3,842 9,807 255%
$ 26,225,414 $ 16,438,407 9,787,007 60%
Otros ingresos de operaciones
Diversos y recuperaciones 7,527 7,503 24 0%
$ 7,527 $ 7,503 $ 24 0%
Total ingresos de operaciones ordinarias $ 26,232,941 $ 16,445,910 $ 9,787,031 60%
Gastos de operaciones
Comisiones $ 6,635,676 $ 3,487,400 3,148,276 90%
Impuestos y tasas 29,164 17,008 12,156 71%
Servicios de administracion e intermediacion custodio 22,192 6,620 15,572 235%
Honorarios 10,944 16,875 -5,931 -35%
Diversos 178 45 133 296%
Total gastos de Operaciones $ 6,698,154 $ 3,527,948 $ 3,170,206 90%
Resultados del ejercicio $ 19,534,787 $ 12,917,962 6,616,825 51%
Resultados integrales del ejercicio $ 19,534,787 $ 12,917,962 6,616,825 51%

En el periodo comprendido entre junio 2024 y junio del 2025, los cambios mas relevantes fueron:

e Ingresos: El valor de los Ingresos del fondo presento un incremento de un 60% pasando de $16,445MM al cierre del
primer semestre del 2024 a $26,232MM al corte del primer semestre del 2025, en donde Ingresos por Valoracion de
inversiones a valor razonable — instrumentos de patrimonio neto tuvieron un incremento de un 255% pasando de
$3MM en junio 2024 a $13 MM en junio del 2025.

e Gastos: El gasto presenta un incremento del 90% al pasar de $3,170 MM con corte a junio 2024 a $6,698 MM al corte
de junio del 2025, en donde la mayor variacion se presenté en diversos que tuvo variacion del 296%

5. GASTOS
5.1. Rentabilidad Antes y Después de Comision Fiduciaria

Durante el semestre no se presentaron variaciones en las comisiones de administracion del Fondo, esto es, 2.8% E.A para la
serie A, 1.7%% E.A para la serie By 0.0% E.A para la serie C. A continuacién, se presenta la evolucién de la rentabilidad bruta
del Fondo durante el primer semestre del 2025 y la rentabilidad neta de cada una de las series, el diferencial entre las dindmicas
corresponde a la Comisidon de Administracion aplicable para cada tipo de participacién y la distribucion de los gastos de
funcionamientos asumidos por el vehiculo de acuerdo con lo conceptos habilitados en el Reglamento.

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.
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18.00% 16.74% 16.38%
15.90% 0 15.99% 15.33% 15.65%
15.00%
12.00%
9.00%
6.00%
3.00%
0.00%
ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Bruta
Neta - Serie A Neta - Serie B Neta - Serie C

De igual forma se presenta el célculo de la evolucion de la rentabilidad antes de comision de administracion para cada una de
las series.

Rentabilidad 30 DIAS (E.A.)

A B C
SISzl Rentabilidad Comisién Rentabilidad Rentabilidad Comisin Rentabilidad | Rentabilidad Comisién Rentabilidad
Antes de - na Neta - Serie Antes de - L Neta - Serie Antes de - ha Neta - Serie
Iy Administracion Py Administracion Py Administracion
Comisién A Comisién B Comisién ©]
ene-25 12.53% 2.80% 9.46% 12.52% 1.70% 10.64% 12.61% 0.00% 12.61%
feb-25 12.41% 2.80% 9.35% 12.40% 1.70% 10.52% 12.40% 0.00% 12.40%
mar-25 12.54% 2.80% 9.47% 12.54% 1.70% 10.66% 12.54% 0.00% 12.54%
abr-25 12.12% 2.80% 9.07% 12.12% 1.70% 10.25% 12.12% 0.00% 12.12%
may-25 12.10% 2.80% 9.05% 12.09% 1.70% 10.22% 12.18% 0.00% 12.18%
jun-25 12.01% 2.80% 8.96% 12.01% 1.70% 10.14% 12.02% 0.00% 12.02%

5.2. Composicion del gasto

Concepto feb-25  mar-25

Comision - Administracién Fondo de Inversién Colectiva 948.11 887.77 1,028.36 1,032.38 1,076.40 1,002.20 | 5,975.22 | 84.62%
Otros Servicios 212.10 59.96  120.96 91.04 65.12 94.80 | 643.98 | 9.12%
Inversiones a Valor Razonable - Instrumentos de Patrimonio 0.00 0.00 0.24  106.32 129.75 125.58 361.89 | 5.13%
Impuestos - Gravamen a los movimientos Financieros 4.97 4.45 4.45 5.99 4.16 5.14 29.16 | 0.41%
Custodio de Valores y Titulos 1.20 3.44 4.15 2.78 4.81 5.82 2219 | 0.31%
Comisiones - Servicios Bancarios 1.50 2.33 2.46 3.54 3.30 3.35 16.48 | 0.23%
Honorarios - Revisoria Fiscal y Auditoria 2.23 2.23 2.23 2.23 2.23 -0.21 10.94 | 0.15%
Inversiones a Valor Razonable - Derechos de Contenido econémico 0.60 0.02 0.00 0.30 0.28 0.01 1.22| 0.02%

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.
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Otros Gastos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.18 0.18 | 0.00%

1,170.71 960.19 1,162.84 1,244.58 1,286.06 1,236.87 | 7,061.26  100%
Cifras en millones de pesos colombianos

Los gastos de funcionamiento estan acordes con lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en concordancia con el Reglamento
del Fondo. El gasto mas significativo corresponde la Comisién de Administracién a favor de la Fiduciaria, representando el
84.62% del total de los gastos asumidos por el vehiculo durante el primer semestre del afio., el segundo gasto corresponde a
(otros servicios) referentes gastos operativos generados durante la adquisiciéon de facturas electronicas a través de RADIAN.
El porcentaje de gastos necesarios para la correcta gestion del Fondo sobre los activos promedio, calculados sobre los valores
del dltimo afio (12 meses corridos), es el siguiente:

(%) Gastos*

mar-25 abr-25 may-25 jun-25
A 3.19% 3.14% 3.12% 3.10% 3,30% 3.09%
B 2.15% 2.11% 2.09% 2.07% 2.20% 2.06%
c 0.48% 0.45% 0.42% 0.40% 0,50% 0.37%

METODOLOGIA DE CALCULO DE LA REMUNERACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Para efectos de calculo del valor de la comision que cobra la Sociedad Administradora del Fondo, se aplica la siguiente férmula:
Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de Comisién E.A.)*(1/365)]- 1}.

6. INFORME ECONOMICO
Entorno Internacional

Durante el dltimo mes el futuro de la politica monetaria en Estados Unidos volvi6 a dominar el escenario central, con los
inversores comenzando mayo en una nota algo mas optimista, luego de que el presidente de la Reserva Federal descartara
estar contemplando nuevos incrementos en la tasa de referencia. A esto se sumo un dato inflacionario que, por primera vez en
el afio, no supero las expectativas de mercado, y una creacion de empleo menor a la observada durante el primer trimestre.
Sin embargo, en la segunda quincena se notdé un cambio en el sentimiento, con las tasas del tesoro retomando el camino al
alza en linea con datos de actividad robustos y comentarios en un tono mas restrictivo por parte de diversos miembros de la
FED Por otra parte, destacaron las noticias por parte de las autoridades chinas, que anunciaron una serie de medidas
orientadas a estabilizar su sector inmobiliario. Aunque esto fue bien recibido por los mercados, conforme avanzé el mes se
conoci6 que Estados Unidos aumentaria los aranceles sobre una variedad de importaciones del gigante asiatico, reviviendo las
preocupaciones entorno a las tensiones comerciales entre ambos paises

Aunque los datos de actividad han mostrado algo de debilidad en el margen, el sentimiento de mercado sigue positivo. Las
expectativas de recortes de tasa se han ajustado a la baja por una inflacion persistente, pero los indicios de enfriamiento
sugieren que la FED podria iniciar su ciclo de recortes en la segunda mitad del afio. Un menor dinamismo permitira una mayor
contencion de la inflacion, provocando incrementos en tasas reales y motivando un discurso més relajado por parte de la FED.
A esto simese que la temporada de reportes corporativos del primer trimestre fue positiva. Sin embargo, los riesgos persisten,
una debilidad laboral excesiva puede revivir la ansiedad de una recesion. Los riesgos geopoliticos y electorales en EE. UU. no
son despreciables, y la FED puede perder la paciencia ante la distancia de la inflacién respecto al objetivo.

Este escenario nos inclina a seguir favoreciendo las acciones sobre los bonos. Asimismo, la madurez del ciclo nos sugiere
favorecer la calidad, por lo que seguimos sobreponderando la Renta Variable desarrollada sobre la emergente. Dentro de Renta
Fija, mantenemos una vision neutral en duracion, favoreciendo el crédito sobre los Tesoros.

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.
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Entorno Local

La Renta Variable local registré retornos positivos en mayo gracias a un ambiente de apetito al riesgo que beneficié a la Renta
Variable global, incluida la colombiana, que se sigue beneficiando de sus valoraciones descontadas. Hemos decidido cambiar
de negativo a neutral la recomendacion en Renta Variable local, a medida que vemos resiliencia del mercado respecto al ruido
politico, la economia comienza a mejorar y vemos mejor dinamismo y liquidez en la bolsa.

La Renta Fija local (RFL) experiment6 pérdidas durante mayo a medida que las tasas locales de mayor duracion subieron por
el posible deterioro fiscal. Mantenemos la visién positiva en RFL dado que se encuentra en niveles atractivos y se debe
beneficiar del ciclo de recortes y una menor inflacién, aunque reducimos la duracién ante los riesgos fiscales.

El peso colombiano se aprecié durante mayo gracias a que la inflacion de EE. UU. estuvo ligeramente por debajo de lo
esperado, aumentando las expectativas de recortes por parte de la FED. Mantenemos la vision negativa en el peso colombiano
dado que el diferencial de tasas se continuara reduciendo, los riesgos fiscales crecen y el crecimiento econémico continla
débil.

El PIB del primer trimestre del 2024 reflejé que la economia colombiana crecid 0.7% afio a afio. Esto es un incremento respecto
al 0.3% del ultimo trimestre del 2023, pero sigue siendo un crecimiento débil. Los sectores primarios, servicios publicos y
administracion publica impulsaron el crecimiento mientras que industria y financieros fueron detractores. La inversion continta
en territorio negativo retrocediendo -13.4% afio a afio, aunque mejora respecto al 2023 en donde cay6 -25.9%.

La inflaciéon continGia su tendencia a la baja, registrando en abril un crecimiento anual del 7.16%, por debajo del 7.36% de
marzo. El componente de bienes registré los menores incrementos (+2.47%) ante una menor demanda y disipacion de choques
de oferta. Servicios continda cediendo, pero se mantiene elevada al registrar 8.02%, en el que las presiones se generaron
principalmente por la indexacion y aumentos salariales. En términos mensuales el crecimiento en precios de abril estuvo en
0.59%.

Fuente: VISION MENSUAL DE INVERSIONES Sura Investments

7. GESTION DE RIESGOS

Definicién: Es la posibilidad de que el Fondo de Inversion Colectiva incurra en pérdidas y se disminuya
el valor de sus activos, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de un deudor o
emisor de un titulo.

Gestion del Periodo: El equipo de Analisis de Crédito es responsable de la evaluacion de la capacidad
de pago, tanto de originadores como pagadores, de los titulos de contenido econémico que componen
el portafolio. Esta opinion es construida a partir del andlisis fundamental de los sujetos de crédito y de
un entendimiento profundo de su modelo de negocio, al ponderar variables tanto cuantitativas como
cualitativas. Alli se evalian, de forma integral, los riesgos a los que se encuentra expuesta la
) contraparte, bien sean los riesgos de negocio, como riesgos financieros. Dichas opiniones crediticias
Riesgo de son presentadas y aprobadas por el Comité de Inversiones de la Fiduciaria.

Creédito De manera periddica, se hace la revision del portafolio, bien sean créditos individuales o facturas, con
el objeto de identificar algin deterioro esencial o cambio en la conducta de pago de las empresas o
pagadores, que impliquen un riesgo crediticio incremental. En el caso de créditos de consumo
(libranzas), el andlisis de riesgo crédito recae sobre el originador de dicha cartera.

El dia 7 de abril de 2025 se tuvo un incumplimiento por $3.661 millones equivalente a 0.8% del Fondo,
por parte de la compafila Marketing Personal, que se encuentra en proceso de reorganizacion
empresarial. La compafiia presenté una propuesta de acuerdo de pago, la cual fue aprobada en Comité
de Crédito el 2 de julio de 2025.

La posicion esta siendo provisionada basada en el método de valoracidon de capacidad de pago.

El Equipo de Riesgos realiza seguimiento a las concentraciones que se tienen definidas a nivel de
emisor, calificacion y tipo de activo. En lo corrido del afio 2024, la gestién de alertas de estas

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
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concentraciones fue gestionada de acuerdo con lo establecido en el reglamento y politica interna de
Fiduciaria SURA. No se generaron alertas o incumplimientos para el periodo reportado.

Definicion: Es la pérdida potencial del valor de los activos del fondo de inversién colectiva, como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de los instrumentos financieros en los que se
mantienen inversiones.

Gestion del Periodo: El nivel de exposicion a este riesgo es inherente a la naturaleza del Fondo, para
controlarlo, la Fiduciaria cuenta con un Sistema de Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) que
contempla las disposiciones regulatorias emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC) y que se encuentra documentado en el Manual de Riesgo de Mercado.

Para cuantificar las pérdidas esperadas derivadas de la exposicion al riesgo de mercado, Fiduciaria
SURA implementa el Modelo estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual se
detalla en el Anexo 7 del Capitulo XXXI de la Circular Bésica Contable y Financiera (Circular Externa
100 de 1995).

Para el calculo del Valor en Riesgo regulatorio se tienen en cuenta los cuatro médulos definidos por la
SFC, los cuales son: Riesgo de tasa de interés, Riesgo de tasa de cambio, Riesgo de precio de
acciones y Riesgo de carteras colectivas. Para cada tipo de riesgo se halla la exposicion para cada uno
de los factores de riesgo asociados, los cuales se agregan en funcidn de la correlacion que existe entre
ellos, para ello se suma el VaR de cada factor de acuerdo con los coeficientes de correlacion dados
mensualmente por la SFC, asi como la matriz de choques para el calculo del Valor en riesgo.

Por la naturaleza de los Activos Admisibles, el Fondo de Inversién Colectiva tiene como politica de
inversion invertir principalmente en titulos de contenido crediticio no registrados en el Registro Nacional
de Valores y que, por ende, no tienen exposicion a los factores de riesgo de mercado, sin embargo, a
la fecha el Fondo de Inversién Colectiva cuenta con una pequefia proporcion invertida en otros FICs,
lo cual si genera un minimo riesgo de mercado.

A continuacioén, se presenta la exposicion del Fondo al factor de riesgo de Carteras Colectivas y el
Valor en Riesgo correlacionado del portafolio al cierre del 30 de junio de 2025

CARTERAS COLECTIVAS ‘ 10,489,099.60 ‘
El Valor en Riesgo del Fondo se ubicé en $ 10,489,099.60, cifra que representa el 0.0023% del valor
del activo.
Como mecanismo adicional para monitorear la exposicion al riesgo de mercado el equipo de riesgo
evalla frecuentemente el cumplimiento a la politica de inversion del FIC.
Por otro lado, y como parte fundamental de la administracién de riesgo de mercado, el equipo de
riesgos presenta reportes perioédicos a diferentes instancias como el Comité de Riesgos y la Junta
Directiva de la Sociedad.
Definicidon: Es la probabilidad de que el Fondo no cuente con la liquidez suficiente para atender los
vencimientos contractuales requeridos por los clientes o que no pueda vender sus inversiones directas
ylo participaciones en otros fondos de inversion en el plazo requerido para atenderlos, o que deba
hacerlo materializando pérdidas inusuales debido a que las ventas se efectien a un precio por debajo
del mercado.
Gestion del Periodo: Para controlar el riesgo de liquidez, la Fiduciaria cuenta con un Sistema Integral
de Administracion de Riesgos (SIAR) segun lo establecido por la normatividad en el Capitulo XXXI de
la Circular Basica Contable y Financiera y se contempla en el Manual de Riesgo de Liquidez.
Para cuantificar la exposicion al riesgo de liquidez, Fiduciaria SURA cuenta con un modelo interno en
el cual se calcula el Indicador de Riesgo de Liquidez IRL, entendido como la relacion entre el Maximo
Retiro Posible — MRP y los Activos Liquidos ajustados por Mercado — ALM, donde el MRP esta medido
como un VAR paramétrico al 95% con volatilidad EWMA de los movimientos del fondo. La metodologia
anteriormente descrita cuenta con visto bueno de la SFC para los fondos abiertos con pacto de
permanencia de la Fiduciaria.

Riesgo de
Mercado

Riesgo de
Liquidez
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La metodologia interna incluye también el calculo del IRL ante escenarios de estrés del MRP como por
ejemplo la salida de los N principales clientes, y un escenario de estrés de los ALM denominada Prueba
acida, en la cual se consideran Unicamente el efectivo para atender los potenciales retiros de clientes.
En esta metodologia el indicador IRL debe estar siempre por debajo de 1, lo cual significa que con los
activos liquidos se puede atender oportunamente los retiros proyectados.
La consistencia de la metodologia se lleva a cabo a través de pruebas de backtesting.
Al 27 de junio de 2025 el indicador se clasificé en un riesgo insignificante. Los resultados para el
escenario normal fueron los siguientes:

e Activos liquidos $ 172,416,658,821

e MRP: $5,425,410,473

e Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL)* — Razén: 0.00
Finalmente, y como parte fundamental de la administracion de riesgo de liquidez, el equipo de riesgos
presenta reportes periddicos a diferentes instancias como el Comité de Riesgos y la Junta Directiva de
la Sociedad.
*El IRL considera los flujos netos contractuales de los cuales el Fondo es responsable o acreedor.
Estos flujos se descuentan del MRP y, cuando el resultado de dicha operacién es negativo, la necesidad
de liquidez y por lo tanto el IRL es cero.
Definicién: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el
recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores.
Gestion del Periodo: La fiduciaria cuenta con cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo, el cual hace parte del Sistema Integral de Administracion de riesgos (SIAR), y est4 acorde
con su estructura, tamafio, objeto social y actividades de apoyo, compuesto por politicas,
procedimientos, documentacion, estructura organizacional, 6rganos de control, plataforma tecnoldgica,
registro de eventos de riesgo operativo, divulgacion de informacion mediante los cuales se busca
obtener una efectiva mitigacion del riesgo operativo al que se encuentran expuestos los activos que
conforman el portafolio del Fondo y el Fondo de Inversion Colectiva mismo. Durante el primer semestre
2025 se ha venido adelantando la actualizacion de los BIAS, la cual se espera terminar en el mes de
Julio, esto con el fin de contar con las estrategias necesaria en caso de que se presente una
contingencia y asegurar la continuidad de la operacién.
Definicién: Es la posibilidad de asumir pérdidas como consecuencia de que una contraparte incumpla
total o parcialmente un compromiso adquirido en la celebracién de una operacion.

Riesgo
Operativo

Gestion del Periodo: Para la aprobacion de contrapartes DVP, Fiduciaria SURA realiza un andlisis
Riesgo de SARLAFT, el cual es realizado por nuestro equipo de Cumplimiento, posteriormente el equipo de
Contraparte riesgos realiza un andlisis que tiene en cuenta sus indicadores de liquidez y su calificacion de riesgo,
finalmente el cupo de la contraparte es aprobado por el Comité de Inversiones del FIC.
Dado que estas contrapartes son aprobadas bajo la modalidad de “pago contra entrega” (DVP por sus
siglas en inglés) este riesgo es bajo pues garantiza que la transferencia de valores solo ocurra cuando
se haya realizado el pago.
Para el periodo reportado, no se generaron alertas respecto al riesgo de contraparte del FIC.
Definicion Es la posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir la Sociedad Administradora por su
propension a ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para ocultar
o dar apariencia de legalidad a recursos de origen ilicito y/o para la financiacién de grupos o actividades
Riesgo de terroristas.
Lavado de Gestion del Periodo: Fiduciaria SURA, en cumplimiento de los lineamientos impartidos por la
Activos y Superintendencia Financiera de Colombia en la Circular Basica Juridica, Parte | Titulo IV Capitulo IV,
Financiacion del | cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiaciéon del
Terrorismo Terrorismo SARLAFT, el cual es administrado por el equipo de Cumplimiento y aplicado a todos los
fondos administrados por la sociedad fiduciaria.
Las actividades de gestion implementadas para prevenir la materializacion del riesgo LAFT en el fondo,
integran la aplicacién de politicas y procedimiento de conocimiento del cliente (KYC por sus siglas en

La informacién aqui detallada, asi como cualquier otra informacién que Fiduciaria SURA publique a través de cualquier medio es de su propiedad. Los derechos de autor y de propiedad
intelectual sobre la misma son propiedad exclusiva de Fiduciaria SURA y se encuentran protegidos en los términos de la legislacién aplicable. En ninglin caso, ya sea en su totalidad o en
partes, podra ser copiada, reproducida, divulgada o comercializada sin autorizacion expresa de Fiduciaria SURA en su calidad de titular de los derechos de propiedad intelectual.

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los Fondos de inversién colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una instituciéon de depésito y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguin otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de inversién colectiva
esté sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo de inversién colectiva.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA  FIDUGIARIA SURA S. A.
DE COLOMBIA

VIGILADO

O | INVESTMENTS |
sura=

FIDUCIARIA

i

ingles) para la debida diligencia de nuevos inversionistas o contrapartes del fondo, identificacién de los
beneficiarios finales, seguimiento y monitoreo de las operaciones realizadas por los clientes del fondo
para la identificacion de operaciones inusuales y/o sospechosas a través de monitoreos
transaccionales.

Fiduciaria SURA para la gestion del riesgo de LA/FT, incorpora de manera integral a toda la
organizacion, con el compromiso activo y permanente de la Junta directiva y la contribucién de todos
sus colaboradores.

Definicién: Es la posibilidad de incurrir en perdidas o disminucién en el valor de una inversion, derivada
de impactos negativos en los factores ambientales, sociales y de gobierno de esta. Entendiendo:

e Factores Ambientales (A). Relacionados con el uso de recursos naturales, impacto a
ecosistemas y biodiversidad, gestion de residuos, generacién de emisiones de gases de
efecto invernadero o cambio climatico.

e Factores Sociales (S). Relacionados con los derechos humanos, el bienestar y las
expectativas de los diferentes grupos de interés

Factores de Gobierno Corporativo (G). Relacionados con politicas corporativas, estructura y
funcionamiento de drganos de gobierno, derechos de accionistas, ambiente de control y estandares de
conducta y de desarrollo de negocios.

Gestion del Periodo: La Sociedad Administradora incorpora de manera transversal los criterios
Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ASG) en los procesos de gestion de inversiones del
Fondo, en conformidad con los lineamientos establecidos en su Politica de Inversion Sostenible. Estos
procedimientos se encuentran formalizados en dicha politica, asi como en el Manual de Crédito.

En lo que respecta a los activos tradicionales, la integracion de consideraciones ASG se inicia en el
equipo de analisis de crédito e implica una evaluacion del desempefio de las compafiias en materia de
Riesgo ASG sostenibilidad, apoyada en herramientas de analisis desarrolladas internamente. Este proceso
comprende la verificacion del cumplimiento de los criterios de exclusion definidos en la politica, asi
como la gestiéon de controversias y la identificacion de sectores considerados sensibles, los cuales
pueden requerir un proceso de didlogo estructurado con las empresas emisoras.

Para los activos correspondientes a deuda privada, se ha disefiado e implementado un Sistema de
Andlisis de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS), cuyo propésito es mitigar los riesgos asociados
a dichos factores, asi como identificar eventuales brechas en las practicas de sostenibilidad de las
compafiias receptoras de los recursos.

Durante el periodo objeto del presente informe, se busc6 ampliar la cobertura para la definicién de
metas y métricas, se evaluaron diferentes metas climaticos que nos dan mayor entendimiento del riesgo
climatico en el portafolio y se pasaron propuestas iniciales para la creacion de un gobierno corporativo
estructurado que supervise los asuntos socio ambientales de los portafolios.

Durante el periodo en cuestion, el equipo de crédito no ha levantado alertas ESG en materia de
controversias, y los riesgos mapeados mantienen su enfoque de largo plazo. Dicho riesgo se
supervisara en los proximos meses a través de un VaR climatico y segun la actualizacion en cobertura
de los emisores.

"Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del
portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al fondo de inversion
colectiva no son depdsitos, ni generan parala sociedad administradora las obligaciones propias de unainstitucién de
depdsito y no estan amparados por el seguro de depoésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversidn colectiva esta sujeta
a los riesgos de inversion, derivados de la evoluciéon de los precios de los activos que componen el portafolio del
respectivo fondo”.
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