INVESTMENTS |
FIDUCIARIA

aformr
.Semanal de
-Mercados

. Semana 25 agosto 2025




VIGILADO

FIDUCIARIA SURAS. A.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

Analisis
Local

Confianza empresarial de julio
sube a 1,5 puntos, mejorando
expectativas en manufactura y
servicios.

Produccion de cemento crece
1,1% interanual en julio, sefal
de reactivacion en la
construccion.
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Tasa de desempleo en julio se
mantiene en 8,6%, reflejando
un mercado laboral resiliente

El Peso colombiano cerrd en
COP 4.013/USD, presionado
por fortaleza global del dolar
y expectativas sobre politica
monetaria.
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Analisis &
Global .=

Semana de retornos positivos
en mercados desarrollados y
emergentes, impulsada por el
discurso de Jerome Powell,
que llevd al S&P 500 a su
mayor alza desde mayo.

&=

v" PMI de manufactura (53,3) y servicios (55,4) sorprendieron

al alza, confirmando expansion pese a aranceles.
v" Minutas Fed destacan riesgos inflacionarios sobre la

debilidad laboral.
G EUROPA

v ELPMI manufactura de la Eurozona avanzé a 50,5, sefialando

| expansion por primera vez tras meses de contraccion

v' Lainflaciéon del Reino Unido subid a 3,8% anual en julio,
reduciendo temporalmente expectativas de recorte del BoE.

ESTADOS UNIDOS

CHINA

v Elsector exportador sigue afectado portensiones O

arancelarias y menor demanda externa

COMERCIO INTERNACIONAL & GEOPOLITICA

v Japdén moder¢ inflacidn julio a 3,1% y PMIs mixtos.
v" Chile crecid 3,1% real en Q2, liderado por inversion, y su moneda
se aprecio 0,78%, mostrando fortaleza internacionalmente.
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