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Análisis
Local

El Gobierno declaró
emergencia económica y
social (Decreto 1390 ,
22 -dic-2025 ) para atender el
hueco presupuestal y acelerar
medidas fiscales .

Medidas urgentes incluyen
control de gasto y
mecanismos excepcionales ;
impacto en inversión pública y
proyectos sociales será
monitoreado .

- El déficit estimado para 2026
es de ~16 ,3 billones COP,
motivando recortes
temporales y reasignaciones
de gasto .

Mercados y prima de
riesgo reaccionaron con
volatilidad ante la
incertidumbre sobre
financiamiento y
sostenibilidad fiscal .



Análisis
Global

Semana de retornos positivos
en mercados desarrollados y
emergentes, impulsada por el
discurso de Jerome Powell,
que llevó al S&P 500 a su
mayor alza desde mayo .

- Indicadores muestran inflación moderada y datos
mixtos en la última semana de diciembre, influyendo
expectativas de política monetaria .
- Mercados financieros cerraron la semana con
movimientos moderados por datos macro y calendario
festivo.

ESTADOS UNIDOS

EUROPA

- Mercados europeos cerraron mixtos; sectores energéticos y 
renovables enfrentaron noticias regulatorias y suspensiones de 
proyectos.
- Perspectiva macro: crecimiento contenido y política monetaria 
cautelosa ante inflación persistente.

- Estimaciones privadas sitúan crecimiento 2025 por debajo del 3%, 
reflejando debilidad en inversión y sector inmobiliario.
- Autoridades promueven estímulos selectivos y prioridad en demanda 
interna para estabilizar la actividad en 2026.

CHINA

- Conflictos regionales y realineamientos diplomáticos aumentaron la 
incertidumbre comercial y energética a cierre de 2025.
- Riesgo global elevado por tensiones en múltiples escenarios y 
reconfiguración de cadenas de suministro.
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